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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

21-Jun 1.68 1.71 1.76 1.79 1.76 1.78 1.88 2.00 2.21 2.29 2.39 2.46

Change (bps) 0.09 0.12 0.03 0.08 0.20 0.34 3.27 3.57 3.57 5.12 5.10 3.74

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 21-Jun 1.76996 1.80034 1.82883 1.87369 1.96388 2.19700

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

21-Jun 1.55 1.64 1.65 1.68 24-Jun

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

21-Jun 1.45041 1.51464 1.52293 1.63815 21-Jun

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

24-Jun Bid/Ask 1.53/1.56 1.55/1.58 1.58/1.61
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• ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: ดัชนีตลาดหุน้

สหรัฐฯ ลดลง ขณะทีเ่สน้อตัราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ มีความชันเพิม่ขึน้ 

สหรัฐฯ เตรียมประกาศมาตรการคว ่าบาตร

อหิรา่นเพิม่เตมิหลังอหิรา่นยงิสกดัเครือ่งบนิ

โดรนของสหรัฐฯ ตก ดา้นการส่งออกไทย

เดอืนพฤษภาคมหดตัวตอ่เนื่อง 

• ภาพรวมตลาดค่าเง ิน: ดัชนีดอลลาร์

ลดลง 0.42% จากตัวเลขดัชนีผูจั้ดการฝ่าย

จัดซือ้โดยรวมทีล่ดลง 0.3pt มาอยูท่ี ่50.6 

ในเดือนมิถุนายนและความเห็นจากรอง

ประธานเฟดคลารดิาและสมาชกิหลายทา่น

ทีส่นับสนุนการลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย 

• USD/THB ลดลง 0.21% มาอยู่ที่ระดับ 

30.853 เงนิบาทยังคงถูกกดดันใหแ้ข็งค่า 

แมก้ารสง่ออกไทยจะหดตัวตอ่เนื่องในเดอืน

พฤษภาคม 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ดัชนีการผลติ

ภาคอุตสาหกรรมสหรัฐฯ เดือนมิถุนายน 

โดยเฟดดัลลัส ความเชื่อมั่นภาคธุรกิจ

เยอรมนีเดอืนมถินุายน 



Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• สหรฐัฯ เตรยีมคว ่าบาตรอหิรา่นเพิม่เตมิ ประธานาธบิดโีดนัล ทรัมป์กล่าวเมือ่วันเสาร์ว่าจะคว ่าบาตรอหิร่าน

เพิม่เตมิเพือ่ตอบโตก้องทัพอากาศของอหิรา่นทีย่งิเครือ่งบนิโดรนของสหรัฐฯ ตกเมือ่สปัดาหท์ีผ่า่นมา และตอบโต ้

โจมตเีรอืบรรทกุน ้ามันในอา่วโอมานกอ่นหนา้นัน้ซึง่สหรัฐฯ โทษวา่อหิรา่นเป็นผูอ้ยูเ่บือ้งหลัง ปัจจุบัน สหรัฐฯ คว ่า

บาตรอหิรา่นคดิเป็นมลูคา่ 80% ของจดีพีอีหิรา่น และคาดวา่การประกาศคว า่บาตรจะมขีึน้ในสปัดาหน์ี้ 

• ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคอตุสาหกรรมสหรฐัฯ รว่งลงสูร่ะดบัต า่สุดต ัง้แตปี่ 2009 IHS Market รายงาน

ว่าดัชนีฯ (ตัวเลขเบือ้งตน้) เดือนมถิุนายนอยู่ที่ระดับ 50.1 ต ่าสุดตัง้แต่วกิฤตและต ่ากว่าที่ตลาดคาดที่ 50.5 

เนื่องจากอตัราการผลติและการจา้งงานชะลอลงอยา่งมาก อกีทัง้ดัชนีดา้นยอดสนิคา้คงคลังลดลงสูร่ะดับต ่าสดุใน

รอบทศวรรษ นอกจากนี้ ภาคอตุสาหกรรมที่ออ่นแอสง่ผลกระทบตอ่ไปถงึภาคบรกิารใหช้ะลอลง โดยดัชนีฯ ภาค

บรกิารอยูท่ีร่ะดับ 50.7 ซึง่ถอืระดับต า่สดุอนัดับสองนับตัง้แตว่กิฤต ิ

• การส่งออกไทยเดอืนพฤษภาคม 2019 หดตวัต่อเนือ่ง การส่งออกของไทยตามระบบศุลกากรเดือน

พฤษภาคมหดตัวตอ่เนื่องที ่5.8%YoY หดตัวมากขึน้จากเดอืนกอ่นทีห่ดตัว 2.6% และมากกวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะ

หดตัว 5.0% การสง่ออกหดตัวตอ่เนื่องจากปัจจัยภายนอกเป็นส าคัญ โดยเฉพาะผลกระทบจากนโยบายกดีกันทาง

การคา้ระหว่างสหรัฐฯ และจีน และอปุสงคข์องคูค่า้ส าคัญทีช่ะลอลง ทัง้นี้ สนิคา้สง่ออกทีห่ดตัวสงู ไดแ้ก ่สนิคา้

อเิล็กทรอนิกส ์(-6.4%) รถยนตแ์ละส่วนประกอบ (-15.3%) สนิคา้เกษตรและอุตสาหกรรมเกษตร (-1.4%) 

ขณะทีก่ารสง่ออกไปยังจนี (-7.2%) และประเทศทีม่คีวามเชือ่มโยงทางเศรษฐกจิกับจนีในระดับสงูหดตัวสงู อาท ิ

ไตห้วัน (-3.6%) ฮอ่งกง (-3.2%) และอาเซยีน-9 (-10.2%) อยา่งไรก็ตาม การสง่ออกไปยังสหรัฐฯ ขยายตัวเร่ง

ขึน้ (+7.8%) เนื่องจากสหรัฐฯ น าเขา้สนิคา้จากประเทศอืน่ๆ เพือ่ทดแทนสนิคา้จนีทีถ่กูก าหนดภาษี การสง่ออก

เกาหลใีตย้งัไม่ฟ้ืนตวั โดยหดตัวต่อเนื่องเป็นเดอืนที ่7 ที ่10%YoY ในเดอืนมถิุนายน โดยเฉพาะการสง่ออก

สนิคา้หมวดสารกึง่ตัวน าทีห่ดตัวถงึ 24% ขณะทีก่ารสง่ออกไปยังจนีหดตัวถงึ 21% 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัเพิม่ข ึน้ อัตราฯ อายุ 2 ปีทรงตัว 1.76% ขณะทีอ่ัตราฯ อายุ 10 ปี

เพิม่ขึน้ 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.21% เสน้อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  มคีวามชนัเพิม่ข ึน้ อัตราฯ อาย ุ2 ปี

ลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.77% ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.06% 
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เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 

-10

25

60

95

130

165

200

235

270

Jan-14 Aug-14 Mar-15 Oct-15 May-16 Dec-16 Jul-17 Feb-18 Sep-18 Apr-19

bps 

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

Mar-15 Sep-15 Mar-16 Sep-16 Mar-17 Sep-17 Mar-18

10yr Treasury yield (right axis) 2yr Treasury yield

Thai government bond yields Thai government bond yields spreads 

US government bond yields US treasury yields spreads 

0

20

40

60

80

100

120

140

160

Jan-16 Jun-16 Nov-16 Apr-17 Sep-17 Feb-18 Jul-18 Dec-18 May-19

bps 

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

Mar-15 Sep-15 Mar-16 Sep-16 Mar-17 Sep-17 Mar-18 Sep-18

10yr Treasury yield (right axis) 2yr Treasury yield



ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 
แนวโนม้การซือ้ขาย: ตลาดอยูใ่นภาวะกลวัความเสีย่ง เนือ่งจากสหรฐัฯ เพิม่อตัราภาษนี าเขา้กบัสนิคา้

จนี และยงัมแีนวโนม้ทีจ่ะขยายขอบเขตมาตรการกดีกนัการคา้กบัอกีหลายประเทศ ท าใหต้ลาดเร ิม่

คาดหวงัการปรบัลดดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้ปัจจยัดงักลา่วกดดนัใหเ้งนิดอลลารม์แีนวโนม้

ออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัเงนสกลุอืน่ๆ ท ัว่โลก ท ัง้นี ้พฒันาการของประเด็นการคา้คอืปัจจยัหลกัทีข่บัเคลือ่น

ตลาด ในส่วนของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิออ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้ อยา่งไรก็

ตาม ยงัคงคาดว่าธนาคารแห่งประเทศไทยจะคงดอกเบีย้นโยบายเนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ ่าและ

แนวโนม้ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.67% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1369 เงนิยูโรแข็งค่าขึน้ เนื่องจากดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้

โดยรวมของยโูรโซนออกมาสงูกวา่ทีต่ลาดคาดในเดอืนมถินุายนมาอยูท่ ี52.1 จาก 51.8 ในเดอืนกอ่น ขณะที่

ดัชนีฯ ของสหรัฐฯ กลับลดลง 0.3pt มาอยู่ที ่50.6 ในเดอืนมถินุายน อกีทัง้ความเห็นของรองประธานเฟด 

คลารดิาและสมาชกิเฟดอกีหลายทา่นสนับสนุนการลดอัตราดอกเบีย้นโยบายยังลดความเชือ่มั่นของตลาดตอ่

การถอืครองเงนิดอลลาร ์

•  USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.02% มาอยูท่ีร่ะดับ 107.32 เงนิเยนแทบไมเ่ปลีย่นแปลงจากวันกอ่นหนา้ และไดรั้บแรง
กดดันดา้นออ่นคา่จากอตัราเงนิเฟ้อทีล่ดลงในเดอืนพฤษภาคมมาอยูท่ี ่0.7%YoY จาก 0.9%YoY  

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.28% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.2737 เงนิปอนดแ์ข็งค่าจากการออ่นค่าของเงนิดอลลาร ์โดย 

การโหวตเลอืกหัวหนา้พรรค Conservative คนใหมร่อบสดุทา้ยยังเป็นปัจจัยทีต่อ้งตดิตาม ซึง่จะมขีึน้ในชว่ง

วันที ่6-8 กรกฎาคม และจะประกาศผลอยา่งเป็นทางการในวันที ่22 กรกฎาคม 

• USD/CNY  เพิม่ขึน้ 0.24% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.869 เงนิหยวนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์ทัง้นี้ แนวโนม้ 

การเจรจาการคา้ระหวา่งจนีและสหรัฐฯ ในชว่งการประชมุจ-ี20 ในวันศกุรน์ี้คาดวา่จะก าหนดทศิทางเงนิหยวน 

• Most Asian currencies แข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์สว่นคา่เงนิวอนเกาหลอีอ่นคา่ลง 0.17% มาอยูท่ี ่

1,162 จากตัวเลขการสง่ออกเกาหลใีตท้ีห่ดตัวตอ่เนื่องที ่-10%YoY จาก -11.7%YoY ในเดอืนกอ่น  

• USD/THB ลดลง 0.21% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.853 เงนิบาทยังถกูกดดันใหแ้ข็งคา่ แมว้า่ตัวเลขสง่ออกไทยจะ
ยังหดตัวในเดอืนพฤษภาคมที ่5.8%YoY จากทีห่ดตัว 2.6%YoY ในเดอืนกอ่น ทัง้นี้ เงนิทนุตา่งชาตไิหลเขา้

ตลาดตราสารหนี้สงูถงึ 9.1 พันลา้นบาท โดยสว่นใหญเ่ป็นเงนิลงทนุในตราสารหนี้ระยะสัน้ 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 21-Jun-19 20-Jun-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.781 30.853 30.917 -0.21 31.00

USD/JPY** 107.39 107.32 107.30 0.02 108

EUR/USD** 1.1382 1.1369 1.1293 0.67 1.14

GBP/USD 1.2748 1.2737 1.2702 0.28 1.29

USD/CNY 6.869 6.869 6.852 0.24 6.90

USD/SGD 1.354 1.355 1.356 -0.08 1.36

USD/IDR 14,158 14,158 14,187 -0.20 14,415

USD/MYR 4.144 4.149 4.147 0.05 4.16

USD/PHP 51.56 51.56 51.65 -0.18 53.00

USD/KRW 1,159 1,164 1,162 0.17 1,170

USD/NTD 31.14 31.14 31.16 -0.05 31.45

AUD/USD 0.695 0.693 0.692 0.04 0.70

USD/CHF 0.976 0.977 0.982 -0.54 0.99

JPY/THB 28.66 28.75 28.81 -0.23 28.70

EUR/THB 35.03 35.08 34.91 0.46 35.34

GBP/THB 39.24 39.30 39.27 0.07 39.99

CNY/THB 4.48 4.49 4.51 -0.45 4.49

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of June 24, 2019 

Index Level Change

YTD 118.90 5.1%

YOY 114.25 9.3%

MOM 121.82 2.5%

WOW 124.92 0.0%

DOD 124.74 0.1%

Current 124.92

LT average 94.49 32.2%

all time low 96.98 28.8%

all time high 119.83 4.2%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  17/06/2019  18/06/2019  19/06/2019  20/06/2019  21/06/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,348.3 387.5 2,199.4 3,390.1 3,918.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 560.9 0.0 365.8 544.2 314.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 787.4 387.5 1,833.6 2,845.8 3,604.5

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 924.2 2,655.2 2,502.3 2,012.3 4,678.9

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 539.0 1,625.0 1,888.9 1,227.4 40.3

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 385.2 1,030.2 613.4 784.9 4,638.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,331.3 1,127.0 3,736.7 2,329.2 2,318.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 344.4 9,760.4 1,188.4 1,037.0 1,444.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 986.9 -8,633.4 2,548.3 1,292.2 873.8

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 403.8 -5,985.1 -516.1 495.8 7,590.9

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,755.8 -1,230.6 5,511.4 4,427.1 1,526.0

Total Net Trade: Total (Thailand) 2,159.6 -7,215.7 4,995.3 4,923.0 9,117.0

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 1,500.0 0.0

Net Flow (Thailand) 2,159.6 -7,215.7 4,995.3 3,423.0 9,117.0

Short-Term Holding (T) (Thailand) 121,092.9 115,092.9 114,577.9 113,577.9 121,224.9 7,647.0 132.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 862,034.6 860,989.9 866,311.1 870,705.4 872,528.0 1,822.6 10,493.4

Total Holding (Thailand) 983,127.5 976,082.9 980,889.0 984,283.3 993,752.9 9,469.6 10,625.4

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 1,500.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมถินุายน 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

3 4 

CB19905C : 40,000 

CB20604A : 45,000 

CB19D06B : 45,000 

5 
LB326A : 17,000 

6 7 

BOT222A : 15,000 
CB19625A : 40,000 202,000 

10 11 

CB19912B : 40,000 

CB19D12A : 45,000 

12 13 
BOT215A : 35,000 

14 

120,000 

17 
SME252A : 5,000 

18 

CB19919B : 40,000 
CB19D19A : 45,000 

19 

LB23DA : 30,000 
LB676A : 8,000 

20 21 

128,000 

24 25 

CB19926B : 40,000 
CB19D26A : 45,000 

26 27 28 

85,000 

        Total 535,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


